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PARERE DEL COLLEGIO SINDACALE
Al SENSI DELL'ART. 2437-ter, COMMA 2, DEL CORICE CIVILE

Signerl Azlonisti,

It Consiglio di Amministrazione di ALP.| 8.p.A. (anche “Societd”), in data 18 dicembre 2018 ha predisposto la
Relazlone lllustrativa unica, redalta ai sensi dell'articolo 2501-quinquies del codice civile, per illustrare la
saguente proposta di autorizzazione al campimento di una cperazione societaria da sotloporre all’assemblea
convocata, in prima convocazione e occorrendo, in seconda convocazione, per daliberare sul seguente ordine
del giorno.

¥ in sede ordinaria:
Esecuzione dell"Operazione Rilevanle™: (a) aulorizzazione af sensi e per gif effetti dell'articolo 10.2,
punto (i), e dell'articolo 5.4, leltera (d), dello siatulo della Societa; e, subordinalamente, (b)
autorizzazione all'uiilizzo deffe "Somme Vincolale', al sensi ¢ per gii effetli degii articoll 6.3 e 10.2,
punto {if), delfo Statulo: deliberazioni inerenii e conseguenti anche ai sensi e par gli effelli dell'articolo
10.4 dello Statulo e del'arlivolo 2376 del cadice civile,

v in sede straordinaria:

- Approvazione del progefto di fusione per incorporazione di ALP.! in Anlares Vision Sl
deliberazioni inerenti e conseguenty,

- Annuflamento senza riduzione del capitale sociale defle azioni ordinarie df ALP.I per le qualf sfa
stafo esercifafo il diritto di recesso af sensi dell'articolo 7 deflo Statuto e delf'articola 2437 del
codice civlile e che sfano slate acquistale da ALF.I ai sensi delf'articolo 2437-qualer, comma §,
del codice civile: defiberazioni inerenli e conseguenti, Ivi Incluse le necessarie modificazioni
stalularie,

- Aulorizzazione ad apportare madifiche alle disposizioni concernenti il rapporio di assegnazione di
cuf al "Regolamento Warrant ALP.I S.p.A.": deliberazioni inerentf e conseguent],

Tale proposla sl inserisce nell'ambita della politica di investimento adottata dalla Societi e annunciata in sede
di ammissione sul mercato AIM ltalia / Mercato Allernative del Capilale gestito da Borsa Italiana S.p.A.
sacondo le modalild, condizionl e termini descritti nella relazione unica redatta al sensi dellarticolo 2501-
quinguies del codice civile e nel "Daocumento Infarmaltivo™, redatto af sensi dell'articolo 14 del regolamento
emittenti dellAIM Italia, e a disposizione sul sita internef della Sacieta all'indirizzo www.alpispac.if.

Per quanto di interesse, it Collegio Sindacale, ha considerato e preso atto:

- che agll Azionisti titolar! di Azionl Qrdinarie della Socleta (che nen abblano concorso alla deliberazione
assembleare di approvazione def Progetto dl Fusione in quanto assenti, astenutl o dissenziengi




compete il dirilto di recesso al sensi degli arll. 2437, comma 1, lettere {a) e (g) e comma 2, lettera (a)
del codice civile ("Diritio di Recessa");

- che it Diritlo di Recesso riguarda unicamente le Aziont Ordinarie della Societa e non i Warrant abbinati
alle Azioni Ordinarie;

- che l'adozione della Statuto a seguito del perfezinnamento della fusione per incorporazione di ALP.|
S.p.A. in Antares Vision S.rl, (*Statuto post Fusione™} Implicherd infer alia:

(i il diverso termine di durala (che verra prorogato sine al 31 dicembre 2100);
(in it diverso oggetio sociale, stante Matlivita svolta da Antares Vision S.r.l., nonché
(i {introduzione di nuove e diverse categarie di azioni poriatrict di particolare dirttl amminlstrativi ed
economici;
e che, quindi,

- reoreano | presupposti per Tesercizio del Diritto di Recesso.

Si rileva, inoltre i) che il recessa sara efficace suhordinalamente al perfezionamenio delta fusione per
incorporazione della Sacieta in Antares Vision S.r.l. {*Fusione”) e ii) che il Consiglio di Amministrazione di
ALP.l 5.p.A. non procedera alla predeterminazione e alla messa a disposizione del valare di liquidaziene delle
n. 300,000 Aziont Speciall, prive di indicazione del valore nominale e disciplinate dagli arlicoli 5.4 e 5.6 del
vigente Statuto, in considerazione delle dichiarazioni di rinuncia incandizionata e irrevocabile all'esercizio del
dirftto di recesso che sono state rese dai titolar( delle Azioni Speciali.

Wtk

Tulto quanto sopra premesso, per poter esprimere il parere - ai sensi defl’arl. 2437-fer, comma 2, codice civile
- clrea il procedimento decislonale &, quindi, | metodo adottate dal Consiglic di Amministraziene per la
determinazione del valore di liquidazione delle Azionl Ordinarie oggetio del recesso, il Collegio Sindacale ha
esaminato ja documentazione predisposta dagli Amministralorl a supporto ed integraziona della relativa
delibera e pili precisamenie:

s [a relazione illusirativa del Consiglo di Amministrazione, contenente ie informazionl circa la
delerminaziong del Valore di Liguidazione delle Azioni, secondo i criteri di cui all'art. 2437-ter del
codice civile oggeito di approvazione da parte del Consiglio di Amministrazione in dala odierna;

e la previsiona dell'articolo 7 dello Statuto soclale;

¢ la situazione palrimoniale della Socleta al 30 sellembre 2018 e le comunicazioni di rinuncia
all'esercizio del diritic di recesso da parte degli azionisti litolari della tolalita delle n. 300,000 Azloni
Speciali;

v il fatto che gli Amminisiratori della Societd hanno indicalo che "Fermo restando quanto precede, /f
Consiglio di Amministrazioni di ALP.I rende nofo che, alla data della presante relazione, il valore
borsistico delle azioni ordinarie di ALP.! non si discosla significativamente dal valore di liquidazione
unitario della slesse in caso di esercizio del Diritto df Recesso calcolalo come if pro-guofa delle
“Sorme Vincolate™

» le Informazioni otienute attraverso 'opporluna scambio con il soggetto incaricate della revisione legale
della Societa - PricewaterhouseCoopers S.p.A. - ciroa il proprio parers rllasciato nell'amblio della
procedura di determinazione del valore di liguidazione delle Azioni af sensi dell'art, 2437-ter, comma
2, del codice civile.

Il Caollegio Sindacale annota, aitresi, che il valore delle azioni & stato determinalo 1} privilegiando, ai sensi
dell'articolo 7 dello Statuto vigente della Societa, il criterio della consistenza patrimoniale e, in particolare, delle
Somme Vincolate depositate sui conti corrent! delfa Saocieta e if) considerando la rinuncia al'esercizio del diritto
di recesso da parte det tholari delle Azioni Speciali.

ik

|| Colleglo Sindacale, a seguilo delle analisi svolte e dalle informazioni acquisile dal soggetlo incaricato delia
revisione legale della Sacletd, tenuto conto di quanto sopra espesto




esprime

parere favorevole clrca il procedimento decislonale &, quindi, il metodo di valutazione adottato dal Consiglio di
Amministrazione per la determinazione del valore di liquidazione delle Azioni Ordinarle di ALP.[ 3.p.A,, al fini
del recessa, in euro 10,00 cadauna ai sensi dellarticolo 2437-ter del codice civile.

Milano, 18 dicembre 2018

li Collegio Sindacale ;

{Dott. Fletra Michele Vila - Presidente \}if\‘
{DoH. Paolo Bifulco - Sindace Effettivo)

{DoY, Edoardo Guffanti - Sindaco effettivo) |




